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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI




      Projekt:  Inovace oboru Mechatronik pro Zlínský kraj Registrační číslo: CZ.1.07/1.1.08/03.0009
5.3. Investiční činnost, druhy investic
Podnik je uspořádaným útvarem lidí a hospodářských prostředků spojených k podnikatelské činnosti.


K dosažení podnikatelského cíle je nutné provádět řadu účelných činností:
o zásobování
o investiční činnost
o personální činnost
o hlavní činnost
o odbyt a marketing
o finanční činnost
o řízení a informace
K zajištění hlavní činnosti (výroby výrobků, poskytování služeb) musí být podnik vybaven potřebným majetkem. Rozdělujeme ho na oběžný a investiční majetek. Množství majetku a jeho struktura jsou závislé na povaze a rozsahu hlavní činnosti podniku.
Investice – jsou věci a práva nabývaná do vlastnictví podniku až do okamžiku jejich uvedení do užívání. 
Investování je vynakládání zdrojů za účelem získání užitků, které jsou očekávány v delším časovém období. Investování je samostatná činnost vydělená z financování a charakterizovaná velkou odpovědností a rizikem! Je to zacházení s dlouhodobým kapitálem.

Dělí se na:
Věcné investice – vložení peněžních prostředků do nákupu nového majetku popř. na zhodnocení majetku stávajícího. (zásoba, budovy, stroje, nástroje, případně prodávdět technické zhodnocení majetku, který už má, rekonstrukce, modernizace – stavební úravy)
Finanční investice – vložení dočasně volných poněžních prostředků do nákupu cenných papírů, pozemků, které podnik nepotřebuje ke své činnosti, ale které mu přinesou v budoucnu finanční výnosy. (CP, budovy, pozemky, umělecké předměty a předměty z drahých kovů.)

Rozdíl mezi výrobním a obchodním podnikem oproti podnikům a institucím, které posyktují finanční služby  je ve struktuře investic.

Od okamžiku uvedení do užívání se investice stávají : 
                     HIM = hmotným investičním majetkem
                     NIM = nehotným investičním majetkem
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Podnik může INVESTIČNÍ MAJETEK získat:

• koupí - obvykle technologie, nemovitosti a pozemky

• investiční výstavbou

      a) dodavatelským způsobem

      b) vlastní činností (menší akce)

• nabytí na základě smlouvy o koupi najaté věci, tzv. Finanční leasing

• darováním

Druhy investic
Z hlediska financování rozlišujeme tři základní skupiny investic:
• hmotné (fyzické, kapitálové) - rozšiřují výrobní kapacitu podniku

• finanční - nákup cenných papírů, obligací, akcií apod.

• nemateriální(nehmotné) - software, výzkum, know-how
Pojetí investic

                                  makroekonomické                            podnikové                            
Makroekonomické pojetí investic

Z makroekonomické teorie jsou investice kapitálová aktiva sestávající ze statků, které nejsou určeny pro bezprostřední spotřebu (investiční statky), ale jsou určeny pro užití ve výrobě spotřebních statků.

Z makroekonomického pohledu rozlišujeme:

hrubé investice:

• tvoři celková částka nových investičních statků, tj. budov, strojů, výrobního a jiného zařízeni, přidaná k existujícím investičním statkům v ekonomice za určité období

čisté investice:

• jsou tvořeny čistým přírůstkem investičních statků v ekonomice v průběhu daného období.

Mikroekonomické pojetí investic (podnikové)

Z mikroekonomické teorie jsou investice prostředky na obnovu, rozšiřování nebo zkvalitňování výrobního nebo i nevýrobního procesu, vynaloženy jednorázově, které přináší peněžní příjmy během delšího budoucího období.

Plánování a rozhodování o investicích

Plánování investic vychází ze strategického podnikového plánu, které nějakým způsobem zahrnuje hlavní cíle podniku. Plánování investic má i věcnou stránku - druh technického zařízení, stavební činnosti apod.

Hledají se „příležitosti“ ke splnění tzv.:

      1) OPORTUNITY STUDY, ty jsou pak konkretizovány v :

      2) INVESTIČNÍCH PROJEKTECH

Z nich se vybere a vypracuje nejvhodnější techn. ekon. projekt:

      3) TECHNICKO-EKONOMICKÁ STUDIE označena jako FEASIBILITY STUDY

Zdroje financování investic v podniku mohou být

A) VLASTNÍ ZDROJE

• Vklady vlastníka nebo společníků

• Nerozdělený zisk

• Odpisy

• Výnosy z prodeje a likvidace hmotného majetku a zásob

B) CIZÍ ZDROJE

• Investiční úvěry

• Obligace

• Nepřímo i krátkodobé úvěry

• Dlouhodobé rezervy

• Leasing

• Rizikový kapitál

• Dotace z státního nebo místního rozpočtu

Využití efektu daňového štítu a finanční páky!!!

Hodnocení efektivnosti investic

Zkoumáme, jak bude náš kapitál vydaný v současnosti zhodnocen. Známe 2 způsoby:

• statické

• dynamické

Ukazatele hodnocení ze skupiny statických
• ukazatel rentability - posuzování nějakého výnosu ve formě zisku k hodnotě té investice

• ukazatelé rizikovosti - riziko se nedá odstranit - jde o to, abychom dokázali odhalit riziko a snažili se ho zmenšit

• ukazatele likvidnosti (návratnosti) - menší výnos jistý upřednostníme před méně jistým větším výnosem

Postup:

• Musíme určit jednorázové náklady, abychom mohli určit investici

• Budeme tušit kolik nás bude stát požadovaná investice. Největší problém u stavební činnosti - narůstají ceny dodávek, materiálů

• Odhad budoucích výnosů a rizik.

• Používá se více variant - optimistická, pesimistická; citlivostní analýzou zjistíme, kam až můžem poklesnout, abychom měli na splátky

• Určení podnikové diskontní míry (nákladů na kapitál)

Hodnocení efektivnosti investic
Obecně platí, že investor obětuje svůj současný příjem za příslib budoucího příjmu s cílem dosáhnou zisku.
Rozhodující kritéria pro posuzování investic jsou:
        výnosnost - tj. vztah mezi výnosy (resp. peněžními příjmy), které investice za dobu své  

                           existence přinese, a náklady, které její pořízení a provoz stojí

        rizikovost - tj. stupeň nebezpečí, že nebude dosaženo očekávaných výnosů 

        doba splacení - tj. doba (rychlost) přeměny investice zpět do peněžní formy (stupeň 
                           likvidity)

Při hodnocení investice dodržujeme tento postup:
    1. určení jednorázových nákladů na investici - pořizovací cena + náklady spojené s 
        pořízením (doprava a montáž)

    2. odhadnutí budoucích výnosů, které investice přinese - nejtěžší práce

    3. určeni nákladů na kapitál ( určeni podnikové diskontní míry) v % - je odvislé na 
         úrokových sazbách banky

    4. výpočet současné hodnoty očekávaných výnosů
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CF t ............. očekávaná hodnota CF v období t

k .................. podniková diskontní míra - úroky z půjček

t ................... období 1 až n (roky) - až v prvním období očekávané výnosy

n .................. očekávaná životnost investice

Porovnání investičních variant
Máme-li v určitém roce několik investičních možnosti a přitom naše kapitálové zdroje jsou omezeny vzniká problém, které z daných investičních variant realizovat.
Investor se řídí těmito pravidly:

    a) ze dvou investičních akci se stejným rizikem je lepší akce s vyšší výnosnosti

    b) ze dvou investičních akci se stejnou výnosností je lepší akce s nižším rizikem

    c) ze dvou investičních akcí - jedné s vyšším rizikem i vyšší výnosnosti - se vybere ta, která 
        vyhovuje vztahu investora k riziku

Jednou z investičních činností je i leasing:
· Provozní (operativní) - pronájem na dobu kratší, než je doba životnosti zařízení (poté se majetek vrací).

· Finanční - finanční pronájem s následnou koupí (převodem) najaté věci.

· Prodej a zpětný leasing - leasingová společnosti odkoupí IM, který zpětně podniku pronajme

· Přímý - pronajímatel = vlastník majetku

· Nepřímý - prostřednictvím leasingové společnosti

· Výhody leasingu - IM bez kapitálu, odpisy

Švarcová, J. a kol.: Ekonomie: stručný přehled: teorie a praxe aktuálně a v souvislostech. Zlín: CEED 2010.[image: image4.png]
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